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Quien es quiéen
Irving Fisher (Saugerties
(Nueva York) 1867- Nueva York 1947)

Irving Fisher es considerado uno de los mayores econo-
mistas matematicos y uno de los escritores de economia
mas claros de todos los tiempos. Tuvo la inteligencia de
utilizar las matematicas en practicamente todas sus teo-
rias y el buen criterio de introducirlas Gnicamente des-
pués de haber explicado claramente los principios cen-
trales con palabras.

Aunque dafo su reputacion insistiendo durante la
Gran Depresion que la recuperacion era inminente, mo-
delos actuales de interés y capital estan basados en sus
principios. Asimismo, el monetarismo esta basado en
los principios de Fisher sobre dinero y precios. Su pri-
mera contribucion tedrica a la economia se encuentra en
su tesis doctoral de 1892, Mathemati-
cal Investigations in the Theory of Va-
lue and Prices.

Defini6 el interés como un indice
sobre la preferencia de la sociedad por
un dolar de renta actual frente a un
dolar de renta futura. Denominando su
teoria del interés como la teoria de la
impaciencia y la oportunidad. Los
tipos de interés, segun Fisher, resultan
de la interaccion de dos fuerzas: la pre-
ferencia temporal que tiene las perso-
nas por el capital presente, y el princi-
pio de la oportunidad de inversién (que
el capital invertido ahora producira
mayores rentas en el futuro). Este ra-
zonamiento suena muy parecido al de
Bohm-Bawerk. Efectivamente, la teoria del interés de
Fisher estaba dedicada a la memoria de John Rae y Eu-
gen von Bohm-Bawerk, quienes establecieron las bases
sobre las cuales yo he procurado construir.

Fisher definid capital como cualquier activo que pro-
duce un flujo de renta a lo largo del tiempo. Un flujo de
renta, segun Fisher, era distinto del stock de capital que
generaba. Capital y renta estan vinculados por la tasa de
interés. En concreto, escribio Fisher, el valor del capital
es el valor presente del valor de los flujos netos de renta
que el activo genera. Hoy en dia los economistas conti-
nGan expresandolo de ese modo.

También se oponia a la convencional imposicion
sobre la renta y apoyaba su sustitucién por un im-
puesto sobre el consumo. Su posicion derivaba direc-
tamente de su teoria del capital. Cuando las personas
ahorran de su renta disponible y usan sus ahorros pa-
ra invertir en bienes de capital que generan rentas
posteriores, apuntd Fisher, estdn pagando impuestos

por la renta utilizada para comprar los bienes de ca-
pital y, de nuevo, pagando impuestos por la renta
generada por el capital. Asi, se produce una doble
imposicion sobre el ahorro, y se favorece el consumo
sobre el ahorro. Este razonamiento todavia se utiliza
por los economistas al plantear el caso de los im-
puestos sobre el consumo.

Fue pionero en la construccion y uso de indices de
precios. James Tobin de Yale se refiri6 a Fisher como el
mayor experto de todos los tiempos en indices de pre-
cios. Es mas, desde 1923 a 1936, su propio Instituto de
Numeros Indices generd indices de precios de todos los
paises.

Fisher fue también el primer economista en distinguir
claramente entre tipos de interés reales y nominales.
Sefialé que el tipo de interés real es igual a el tipo de
interés nominal (el que observamos)
menos la tasa de inflacion esperada,
tal y como se define en la actualidad.

Expuso una teoria mas moderna so-
bre la cantidad de dinero (monetaris-
mo) que la anterior. Formul6 su teoria
en términos de la ecuacion de Inter-
cambio, la cual se expresa como
MV=PT, donde M es la cantidad de
dinero, V la velocidad de circulacion
del dinero, P el nivel de preciosy T el
volumen de transacciones. De nuevo,
los economistas actuales utilizan esta
ecuacion aunque sustituyendo T por
Y, donde Y es la renta real.

Irving Fisher naci6 en Nueva York
en 1867. Adquirié una selecta educa-
cion en Yale, estudiando Ciencia y Psicologia. Publicd
poesia y trabajos sobre astronomia, mecanica y geome-
tria. Pero su principal interés fueron las matematicas y la
economia, ain no existiendo departamento académico
en Yale de ésta Ultima. No obstante, consiguio la prime-
ra licenciatura en Econémicas concedida por Yale. Tras
su graduacion, permanecio en Yale durante el resto de su
vida profesional.

A la edad de tres afios luch6 con la tuberculosis, lo
que cre6 en Fisher un profundo interés por la salud y la
higiene. Vivié de forma saludable siguiendo una
alimentacion vegetariana y ejercicio, escribiendo tam-
bién un best-seller nacional titulado Cémo vivir: reglas
para una vida saludable basada en la ciencia moderna,
cuyo valor demostr6 viviendo hasta los ochenta afios.
Abog6 por la Prohibicion, la Paz y la Eugenesia. Fue
fundador o presidente de numerosas asociaciones, inclu-
yendo la Econometric Society y la American Economic
Association.



